LUHIAJALISE KREDIIDI EFEKTIIVSUSE NAITAJAD EHITUSES

V. Raudsepp

Rahanduse ja krediidi kateeder

NLKP KK septembripleenumil 1965. a. réhutati krediidi osa-
tdhtsuse tdstmise vajadust meie maa rahvamajanduse edasisel
arendamisel ja UGhiskondliku tootmise efektiivsuse stimuleeri-
misel.

Viimastel aastatel on ehitusettevdtete kdibevahendite formee-
rimine (ha enam seotud pangakrediidiga ja seda mitte Uksnes
kontrolli, vaid krediidi kui Uldiselt tdhtsa majandusliku hoova
moju drakasutamise eesmérgil. Eriti aitas sellele kaasa uue
finantseerimise meetodi («Ehituse finantseerimise eeskirjad» 1965.
aastast]) juurutamine tehtud ehitus- ja montaaZito6de eest arv-
lemisel.

Krediidi osa suurenemisega ehitusettevotte tegevuses peab
tdusma ka krediidimahutuste efektiivsus. Peab mddnma, et seni
on meie majandusalases Kkirjanduses lihiajaliste laenude efek-
tilvsuse madramise metoodikale ehituses veel vahe tdhelepanu
pdoratud. Samal ajal ei vBi krediidimahutuste efektiivsuse uuri-
mine muutuda omaette eesmérgiks, vaid see peab olema suunatud
kdibevahendite kasutamise ja kogu raharingluse t8hustamisele.

Ehitusettevite peab teadma krediidiressursside kasutamise
efektiivsust, et kujundada oma arvamust laenatud vahenditesse.
Krediidi efektiivsuse spetsiaalsete nditajate puudumine voib viia
majandusliku tegevuse hindamisel eksiarvamustele. Naditeks ehi-
tusettevotte majanduslike nditajate paranemine ei ole alati seo-
tud laenude efektiivsema kasutamisega. Puudujddke krediidires-
sursside kasutamisel v@ib heastada omavahendite efektiivsema
kasutamisega jne. Niisuguste olukordade tekkimise vdimalusi
peab pidevalt jalgima.

Krediidi efektiivsuse naitajaid on veel vaja krediidisuhete
tksikute elementide (krediidi maht, laenu tdhtaeg, laenu protsent
jne.) pdhjendamiseks. Néiteks laenu antakse l&dhtudes krediidima-
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hutuste tasuvuse tdhtaegadest, milleks on vaja laenu kasuta-
misest saadud efekti kdrvutada laenu kasutamisega seotud kulu-
tustega. Nende suuruste arvutamine voOimaldab optimatiseerida
krediidi mahtu, tdhtaegu, protsente jne.

Krediidi mehhanismi héireteta funktsioneerimise theks otsus-
tavamaks osaks on krediidimahutuste efektiivsus. Viimase arvu-
tamiseks on vaja rida uusi nditajad, mist6ttu ka majandustea-
duslikku sbnavarasse tuleks viia sellised uued kategooriad nagu
krediidi kokkuhoid, krediidi kasum (s.0. kasum, mida vdidakse
saada krediidi kasutamisest), krediidi kulude rentaablus jne. Too-
dud kategooriate puudumine pidurdab krediidimahutuste efek-
tiivsuse sligavamat tundmadppimist.

Krediidimahutuste efektiivsuse uurimisel tuleb eraldi vaa-
delda ehitusettevGtte kdsutuses olevate krediidiressursside kaivet.
Siinjuures tuleb rangelt eraldada krediidi tasuvust laenu tagasta-
misest. Tekib ju sageli ehitusettevdttes olukordi, kus laenu tagas-
tamise tadhtajaks on krediidimahutused end kas juba varem Kkor-
vanud vO0i seisab nende tasuvus veel ees. Kui me l8htuksime
krediidi saamisest ja selle tagastamise tdhtaegadest ning tooksime
nende alusel valja krediidiressursside normatiivse kéibe ja kor-
vutaksime seda tegelikuga, saaksime (he krediidi kasutamise
nditajad. Teiste vordsete tingimuste puhul vG@ib see nditaja iseloo-
mustada laenude kasutamise suhtelist efektiivsust, kuivdrd on
vOrreldud ainult avansseeritud vahendite tagastamist.

Kuna kdibevahendite kasutamise nditajad iseloomustavad ka
ltihiajaliste laenude kasutamist, siis teatud pildi krediidimahu-
tuste efektiivsusest saame kdibesageduse, kéibevélte ja kéibeva-
hendite koormuse poordkoefitsiendi arvutamisel. Sigavamaks
analltisiks tuleb kasutada spetsiaalset krediidi efektiivsuse néi-
tajat ning maarata selle leidmise metoodika ehitusettevotete
jaoks.

Nimetatud nditaja arvutamisel tuleks vd&tta Uheks kompo-
nendiks ehitusettevdtte kasum tehtud ehitus- ja montaazitodde
tleandmisest, sest viimane slnteesib kdige ilmekamalt ehitustege-
vuse IBpptulemused. Teiste teguritena tuleks arvesse votta
perioodi jooksul tehtud krediidimahutused ja kaibevahendite ko-
gusumma. Sel juhul efektiivsuse koefitsienti saab arvutada
valemiga2

Kef —Tr--------- xKfosit , (1)
J\vah
kus ket — krediidi efektiivsuse koefitsient,
K — kasum tehtud ehitus- ja montaazitodde (leand-
misest,

2 vii ka 3. 3enransu c. 3PPeKTUBHOCTbL KPaTKOCPOUHOro KpeauTa.
M., 1968, Ik. 50.

69



Kvah — kaibevahendite kogusumma,

K r0Sat — krediidi osatdhtsuse koefitsient ké&ibevahendite
allikatest.

Krediidimahutuste all mdistetakse teatavasti seda krediidires-
sursside mahtu, mida ehitusettevdte kasutas vastaval perioodi
(kuus, kvartalis, aastas). Siinjuures tuleb krediidimahutusi md&dta
mitte vdlgnevuse jadkide jargi perioodi alguseks ja l6puks, vaic
kronoloogilise valemiga

v2 vn-l T~
n—1
kus V — krediidimahutuste kronoloogiline keskmine,
v — llhiajaliste laenude jaagid Uksikute perioodide I6ppude
—  seisudega,
n — jaakide arv.

Kui toome krediidimahutuste kronoloogilise keskmise Vvélje
kuu kohta, siis tuleb votta laenude vdlgnevuse ja&gid iga péeva
I6puks, mille tulemusena saame ehitusettevdtte keskmise krediid:
vOlgnevuse kuu jooksul. Samal meetodil tuleks ka arvutada kvar-
tali ja aasta keskmine laenude vdlgnevus. Arvestades aga selle
meetodi td6mahukust, vdib aasta keskmist vdlgnevust valja tuua
kuude alguste saldode jargi. Kuigi saadud tulemuse tdpsus or
ligildhedane, vdib seda kasutada vdlgnevuse dinaamika iseloo-
mustamiseks.

Dinaamilise rea jaoks arvutatakse krediidi efektiivsuse koe-
fitsient indeksi kujul jargmise valemiga:

K _ Kt_ . KO u /o\
( K'v.h ¢ Kev,h Kre,s,t ’ 11

kus tdhtede tdhendused on samad mis valemis 1

Toodud krediidi efektiivsuse koefitsient (1) ei soltu ehitusette-
votte finantsiliste ressursside allikate struktuurist.

Naiteks paljude ehitusettevdtete kdibevahendite moodusta-
mise allikates on voérdlemisi suur osatdhtsus kreditoorsel vdlgne-
vusel aktseptitud maksenduete jargi, mille maksetdhtaeg pole
saabunud. Selle planeeritava kéibevahendite allika eest ei kanna
ehitusettevGte mingit materiaalset vastutust, mist6ttu ka nende
summade vdhendamisest ei olda huvitatud. Selline olukord viib
pangalaenude kui majandusliku hoova stimuleeriva mdju ja
efektiivsuse védhenemisele.

Meie arvates tuleks ehitusettevdtete suhtes, kus kasutatakse
kdibes temale mittekuuluvaid vahendeid, rakendada ka teistsu-
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gune krediteerimise kord. Naiteks vOiks luhiajalise laenu vaja-
duse tldsummat védhendada kreditoorse vBlgnevuse summa vdrra.
Kui aga viimane on suurem esimesest, siis antakse laenu ainult
parast kreditoorse 'vBlgnevuse likvideerimist.

Kreditoorse vblgnevuse vahendamiseks vdi kaotamiseks tuleks
senisest enam kasutada arvelduste aktseptivormi asemel akredi-
tilvide avamist, arveldusi maksekorraldustega, tSekkidega jne.
Ulaltoodud kitsendused krediteerimisel aitaksid kaasa erinevate
arveldusvormide tdiuslikumaks kasutamiseks ja plaanivéliste va-
hendite vabastamiseks ehitusettevdtte kéibest.

Olukorra parandamisele aitaks veel mitmeti kaasa, kui eral-
diste suurus ergutusfondidesse viia otsesesse sOltuvusse ehitus-
ettevdtte finantsiliste ressursside allikate struktuurist. Eriti tuleks
stimuleerida laenude efektiivset kasutamist. Kui naiteks krediidi
efektiivsest kasutamisest saadakse tdiendavat kasumit, vBiks see
jadada taielikult ehitajaile.

Krediidi efektiivsuse nditajate arvestamist tingib majandus-
reform. Nende nditajate leidmise Gigest metoodikast oleneb kre-
diidiressursside ha taiuslikum kasutamine ehitusettevfttes, mis
loob soodsad eeldused krediidisuhete taastootmiseks ja nende
moju tugevnemiseks ehitustegevuses.

MOKASATEJ/IN S®DPEKTUBHOCTUN KPATKOCPOYHOIO
KPEOVWTA B CTPOUTEJ/IbCTBE

B. Payacenn

Pestome

B cTtatbe paccmaTpmBaloTcad npobnembl onpegeneHus addek-
TUBHOCTW KpeauTa B cTpouTenbcTBe. KpaTKocpouHblil 6aHKOB-
CKWIA KpeauT 3aHMMaeT 3HauMTeNbHOE MeCTO B 060POTHbIX cpej-
CTBaxX CTPOUTE/bHbIX oOpraHusaumnii (okono 20%). B cBA3uM ¢ ne-
pexofoM K pacyeTtam 3a rOTOBYH) CTPOUTENbHYHO MPOAYKLMIO WK
3aKOHYEeHHble 3Tanbl paboT pofb 6aHKOBCKOro KpeauTa 3Hauu-
TeNbHO MOBbIWaeTCA. HO A0 cMX MOp B 3KOHOMMWYECKOW MpakTuke
HeT €eAMHOro CcneuwanbHOro MokKasaTens, KOTOPbIA XapakTepuso-
Ban 6bl 3WPEKTUBHOCTb KPEeAUTHbIX BIOXKEHWIA.

ABTOp npegnaraet crnefylowyto Qopmyny A9 BblYUCIEHUA
3(PEKTUBHOCTU KPATKOCPOUYHOr0O KpeauTa B CTPOMUTENLCTBE:

K ® KY. )

roe: K — KosaghuumeHT 3pheKTUBHOCTM KpeauTa B CTPOUTENb-
CcTBE,
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M — npubbiNb OT BbINOMHEHHbLIX CTPOUTENbHO-MOHTaXHbIX
pabor,

O — cymMma 060pOTHbIX CpeacTs,
Kyns — KO3(hUUMEHT yAenbHOro Beca’ KpeauTa B WCTOY-
HMWKax 06OPOTHbLIX CPEeACTB.
[Danee aBTOp coBeTyeT fAns 6Gonee rnyGoOKOro WU3yyeHus Kpe-

OWUTHBIX OTHOLUEHWIA BBECTU B 3KOHOMWUYECKYK HayKy psif HOBbIX
KaTeropui.



