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Raamatupidamise kateeder

Majandusreform t8i ettevdtte t66 hindamise Kkriteeriumidesse
olulisi muudatusi. Praktikas kasutatakse praegu mitmesuguseid
hindamise kriteeriume, millest tGheks levinumaks on nn. rentaab-
luse norm. See arvutatakse kasumi suhtena tootmisfondide (arves-
tamata todtasufondi) summasse. Kasum on majandusliku efek-
tiivsuse silnteetiline néitaja, ning taoliselt arvutatud rentaabluse
norm véljendab tootmisfondide ehk asjastatud t66 kasutamise
majanduslikku efektiivsust.

Ettevdtetes on kasutusel dUldine ja arvestuslik rentaabluse

nditaja. Uldise rentaabluse leidmisel (blitoo$misfondisUm) v°e*

takse arvesse tootmisega seotud pdhifondid ja panga poolt kre-
diteerimata kéibevahendite tegelik maksumus. Viimane saadakse,
kui normeeritud kaibevahendite Uldisest bilansilisest maksumusest
lahutatakse:

1) vahevdadartuslike ja kiiresti kuluvate esemete kulumine ning
plaaniliste kahjude ja kulude katteks moodustatud spetsiaalne
reserv seal, kus selliste reservide moodustamine on lubatud;

2) kaubalis-materiaalsete vdaéartuste tagatisel saadud Riigi-
panga laenude summa pérast laenuvdlgnevuse reguleerimist;

3) tegelik vdlgnevuse summa hankijatele aktseptitud arvete
jargi, mille tasumistdhtaeg ei ole veel saabunud, ja hankijatele
arveteta hangete alal, kuid mitte rohkem dUllenormatiivsete kéibe-
vahendite jé&kidest.

Pollumajanduslikku toorainet todtlevais ettevdtetes lahuta-
takse veel vdlgnevuse summa pdllumajandusliku toodangu and-
jatele.

EttevOtete majanduslikku tegevust hinnatakse aga arvestusliku
rentaabluse jérgi. Viimane on aluseks ka stimuleerimisfondide
moodustamisel.

Arvestusliku rentaabluse nditaja erineb dlalnimetatud Udldise
rentaabluse néditajast selle vdrra, et bilansilise kasumi asemel
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kasutatakse nn. arvestuslikku kasumit. Arvestusliku kasumi leid-
miseks bilansilisest kasumist lahutatakse kohustuslikud maksed
(fondimaks, fikseeritud maksed, krediidiprotsent), mis ettevdtted
kannavad otse riigieelarve tuludesse. Lisaks sellele arvatakse
bilansilisest kasumist maha ka see osa, mis jdab otseselt ettevdtte
késutusse, nagu podllumajanduslike abimajandite kasum, kasum
laiatarbekaupade realiseerimisest jne.

Tootmisfondide osas jdetakse arvestusliku rentaabluse leidmi-
sel vdlja nende pdhifondide maksumus, millele kehtib fondimaksu
soodustus. Kéibevahendite osas vOetakse arvesse, nii nagu uldise
rentaabluse arvutamisel, krediteerimata kdibevahendite tegelik
maksumus.

Selliselt arvutatud rentaablus oli 1969. a.:

1. TrikotaaZzitootmiskoondises «Marat» 73,4%
2. Omblusvabrikus «Baltika» 37.,4%
3. V. Klementi nimelises Eksperimentaal-
omblusvabrikus 77,8%
4. Omblusvabrikus «Sangar» 35,2%
5. Tekstiilivabrikus «Areng» 62,0%

Tekstiilivabrikius «Areng» oli selle metoodika kohaselt arvu-
tatud rentaablus 1968. a. 51,0%. Seega 1969. a. tdusis rentaablus
vaatluse all olevas ettevGttes vdrreldes eelmise aastaga 11,0 %.
Rentaabluse sellise téusu tingisid v&ga mitmesugused tegurid,
kusjuures otsustavaks oli bilansilise kasumi suurenemine (vt.
skeem 1).

Seega rentaabluse arvutamisel (nii tGldise kui ka arvestusliku
rentaabluse arvutamisel) vbetakse normeeritud kdibevahendite osas
arvesse ainult panga poolt krediteerimata varud. See annab ju
eettevdtetele vOimaluse vahenditega manddverdada. Pangalt pili-
takse laenu saada isegi siis, kui tegelikult on ettevottel kdibe-
vahendite formeerimiseks rahalised vahendid olemas. Tuleks luua
Uhesugused tingimused ettevdtetele, kes formeerivad normeeritud
k&ibevahendid pangalaenu abil, ja nendele ettevdtetele, kes teevad
seda omavahendite allikate arvel. Sellest ldhtudes tuleks rentaab-
luse arvutamisel tootmisfondide hulka arvata kdik tegelikult ette-
votete kédsutuses olevad normeeritud k&ibevahendid. Normeeritud
kdibevahendite tldist bilansilist maksumust tuleks vdhendada vaid
védhevéartuslike ja Kkiiresti kuluvate esemete kulumise vdrra, kuna
nimetatud vahendid arvatakse kéibevahendite hulka jddkmaksu-
muses.

Tootmispdhifondide osas tuleks rentaabluse arvutamisel
arvesse vOtta kd8ik antud perioodil ettevOtte kdsutuses olevad péhi-
fondid. Nimelt kui vé&lja lulitada need, millele kehtib fondimaksu
soodustus, siis tegelikult teatud perioodil me tdstame kunstlikult
rentaabluse taset. Soodustustdhtaegade moddumisel rentaablus
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jarsku langeb. Erinevaid aruandeperioode vdérreldes vdib diinaa-
mika olla vdga suur ning ettevOtte tegevusest saame petliku Gle-
vaate.

Né&ide Tekstiilivabrikust «Areng».

Tabel 1
Tootmispbhifondide maksumus
(tuh. rbl.)

Néitaja 1968 1969 Halve

1 Tootmispdhifondide aasta keskmine maksu-
mus algvaartuses 1127 1154 +27

2. Fondimaksuga maksustatud tootmispdhifon-
dide aastakeskmine maksumus 1087 1084 —3

/

Nagu tabelist ndme, suurenes ettevdttes pohifondide maksumus
aruandeaastal tegelikult 27,0 tuh. rubla v&rra. Nende pdhifondide
maksumus, mis kuuluvad maksustamisele fondimaksuga ja mis
vietakse arvestusliku rentaabluse leidmisel arvesse, hoopiski véhe-
nes 3 tuh. rubla vdrra.

Lahtudes nildd rentaabluse analllisis praegu kasutatavast
metoodikast, ndeme, et eespool toodud pdhifondide vahenemise
tulemusel rentaablus 1969. a. tdusis vdrreldes 1968. aastaga 0,1%
(vt. skeem 1). Vottes rentaabluse arvutamisel arvesse tegelikult
ettevdttes olevad pdhifondid, siis rentaabluse tase nimetatud
teguri mojul alanes vorreldes baasiperioodiga 0,23% (vt. skeem 1).

Seejuures erand tuleks teha vaid nende tootmisfondide osas,
mis on konserveeritud NSV Liidu Ministrite NOukogu otsustega.
Need tuleks tootmisfondide uldisest summast maha arvata, et kind-
lustada nende sdilivust kogu rahvamajanduse huvides.

Koérge rentaabluse tase Uhes ettevOttes vdOrreldes teisega ei
iseloomusta veel tema tegevuse efektiivsust objektiivselt. Tege-
likult vbib ettevdttes teatud perioodil tdepoolest olla vdhem p6hi-
fonde ja kdaibevahendeid. Samal ajal on tema kdasutuses rohkesti
to6joudu.

Praegu kasutatava rentaabluse nditaja puuduseks on, et ta
iseloomustab ainult asjastatud t66 kasutamise efektiivsust, s. t.
tdovahendite efektiivset kasutamist. Kuigi tootmisvahendid on
tootmisprotsessi héddavajalikuks ja oluliseks elemendiks, on nad
siiski ainult vahendid, mille abil inimene todtab. Inimese vdime
tootada ehk todjdoud on tootlike joudude peamine element, sest
igasugune t66 taandub Idppkokkuvdttes tervenisti elavtddle. Jare-
likult on t66jdu kulu tootmiskulude peamiseks komponendiks ning
sellest tulenevalt oleks dige arvata ka palgafond, mis nditab kulu-
tatud t6d kogust rahalises véljenduses, teiste tootmisfondide hulka
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Praktikas kasutatava metoodika kohaselt arvutatud rentaabluse néaitaja uldine hélve

Tootmisfondide suuruse muutumine

Pdhifondide muutumine

+0,1%

Kaéibevahendite
muutumine —1,

Fonditootluse Kaibevahendite

muutumine k&ibe muutumine
+1,9% +0,5%
Pohifondide Aruandeperioodi

tingimustes
tdiendava toodan-
gu véljalaske
moju — 1,9%

estruktuuri muu-
tumine +1,7%

Téiendav toodang
aruandeperioodi
>fonditootluse ia
pdhifondide
struktuuri tingi-
mustes —3,5%

Rentaablust mdjutavad tegurid Tekstiilivabrikus «Areng»

+ 11%
|

+
Bilansi-
lise ka-
sumi
suurene-
mine
+13,3%

Realiseeri-
miskasumi
muutumine
+ 13,3%

Reali-
seerimis-
valised
tulemused
+0,04 %

r
Kasumi massi muutumine
+ 12,3%
|
i i
Fondi- Krediidi Muud
maksu protsendi maha-
muutu- muutumine arva-
mine -0,4% mised
-02% kasu-
mist
-0,4%

Kasum kauba-
toodangu valja-
laskelt + 12,9%

Kasum realiseeri-
m ata kaubatoodangu
jaakidelt +0,4%

Skeem 1

Soovitatava metoodika kohaselt

4

1969. aastal vorreldes 1968. aastaga

Tootmisfondide suuruse muutumine

Pdhifondide
muutumine
—0,23%

Fonditoot-
»luse muutu-
mine +0,57%

Pdhifondide

struktuuri
~muutumine

+0,27%

Té&iendav too-

dang aruande-

perioodi fon-
"ditootluse ja
struktuuri
tingimustes
-1,07%

-3,08%

Kaibevahendi
muutumine
-2,5%

Kaibevahen-
dite kaibe
~muutumine
-1,7%

Aruandepe-
rioodi tin-
gimustes
~taiendava
toodangu
véljalase
-08%

+2,87%
*
Kasumi
i 1

Palgafondi Bilan- Fondi-
muutumine silise maksu
—0,35% kasumi muutu-

suure- mine

nemine -0,1 %

+6,4%
Keskmine Realisee-
~palga muu- rimisvélised
tumine ptulemuste
—0,37% muutumised

-0,04%

Tooviljakuse
» muutumine
+0,87%

Aruandepe-
rioodi tin-
gimustes
tdiendava
toodangu
valjalase
—0,85%

Kasumi suu-
ruse muutu-
~mine kauba-
toodangu rea-
liseerimisest
-6,44%

arvutatud rentaabluse néitaja Uldine héalve

massi muutumine

+5,E?5%
1

i
Krediidi
protsendi
muutumine
-0,23%

Kasumi suuruse
muutumine kauba-
toodangu valja-
laskelt +6,21%

Kasumi suuruse
muutumine reali-
seerimata kauba-
toodangu jaakidelt

+0,2%

i
Muude
maha-
arva-
miste
muutu-
mine

0,12%



ja arvestada nimetatud fondi ka rentaabluse arvutamisel. Seejuu-
res uldise rentaabluse leidmisel tuleks kasutada kogu personali
palgafondi, kuid arvestusliku rentaabluse arvutamisel tddstuslik-
tootva personali palgafondi, kuna see haarab nende tdotajate t606-
tasu, kes on otseselt seotud tootmisprotsessiga.

Palgafondi arvamisega teiste tootmisfondide hulka rentaabluse
arvutamisel avaneb meil v8imalus viia todviljakus otseselt sGltu-
vusse rentaabluse néitajast. Skeemilt 1 on né&ha, et vaatluse all
olevas ettevdttes todviljakuse muutumisel on rentaablus 1969. a.
tbusnud vorreldes 1968. aastaga, kuna vdrreldaval perioodil t66-
viljakus tdusis tunduvalt.

Lisaks eeltoodule on vdimalik anallilsida, kuidas ettevdtetes
mdjutavad rentaablust keskmine palk, pdeva tédviljakus, todtatud
pdevade arv, toostuslik-tootva personali arv jne.

Seega soovitatava metoodika kohaselt arvutatud rentaabluse
nditaja iseloomustab objektiivsemalt ettevdtete majanduslikku
tegevust ning rentaablus suureneb aasta-aastalt Uhtlaselt vasta-
valt teiste nditajate tegelikele muutustele. Né&iteks olgu esitatud
rentaabluse tdus Tekstiilivabrikus «Areng».

B wane
1967. 1968. 1969. sest 1967.
aastast aastast

a) Kasutatava metoodika koha-
selt arvutatud naitaja % 34,9 51,0 62,0 11,0 27,1

b) Soovitatava metoodika ko-
haselt arvutatud néaitaja % 19,9 27,13 30,0 2,87 10,1

PEHTABE/IbHOCTb MPOMBbILWAEHHbLIX MPEAMNPUATUN
B. Wosy
Pesome

Ona TOro, 4Tobbl OUEHWUTb XO3AWCTBEHHYI [eATeNbHOCTb NPeAnpPUATUSA, WC-
NoNb3ylT pasuYHble KPUTEPUU, W3 KOTOPbIX HauGonee ynoTpeGuTenbHa Hopma
peHTabenbHOCTW, npeAcTaBnsowias co6oi OTHOWeHWe 6anaHCOBOW npubbIAM K
NPOM3BOACTBEHHbIM  (oHAaM. Tak nokasaTenb XapakKTepusyeT 3((eKTUBHOCTb
MCNONb30BaHUSI NMPOU3BOACTBEHHbLIX (HOH/O0B.

B HacTosllee Bpemsi Ha MNPeANPUATUAX ONpeAensalOTcs ABa MNoKasaTens peH-
TabenbHOCTN: 06LWMNI 1 pacyeTHBbIN.

OfHaKo npakTuKa Mo3BOSIAET YTBEPXAATb, 4YTO HEO6XOAMMO W3MEHWTb MeTo-
OVKY ONpefeneHns pacyeTHON peHTabenbHOCTWM. B pacyeT credyeT BK/4YaTb Bce
OCHOBHble (DOHAbI, MCMNONb3yeMble B MPOW3BOACTBE.

HyxpaeTcs B mepecMoTpe ¥ BONpPoc 06 yMeHbLUeHWM O06OPOTHbIX CPeACTB Ha
CYMMY MOMYYEeHHbIX CCyA W 3a4TeHHOU KpeaUTOPCKOW 3afosmkeHHocTu. Wcuwucne-
Hue peHTabenbHOCTU, UCXOAA W3 HOPMUPYEMbIX OGOPOTHLIX CPEACTB, HENPOKpeau-
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TOBaHHbIX 6aHKOM, MOPOXAaeT CTpeMeHuWe MNPeAnpuUATUIA MonydYaTb CCyAbl Aaxke
B Tex cfydyasx, KOrfa WMelTCs CBOAHble [AeHeXHble CPeAcTBa.

Of4HaKo 3TOT nokKasaTeNb He XapaKTepu3yeT [JOCTATOUYHO TOYHO IPHEKTUB-
HOCTb [eATE/IbHOCTM MPeAnpUATUSA, a MoKasbiBaeT TONbKO 3P (PEeKTUBHOCTb MCMOSb-
30BaHMA  06UleCTBEHHOro Tpygaa. /Jns nNpov3BOACTBA >Ke Heo6X0AMMo eule
yuuTbiBaTh U pabouyto cuay. Lo cux nop nokasaTeNib PeHTab6eNbHOCTM He XapakTe-
pn3yeT 3((EeKTUBHOCTb WCMOMb30BAHUA >KMBOW pa6oueir cunbl. ONs 3Tol uenu
B pacyeT peHTabenbHOCTM HaAo0 BK/OYaTb WM (OHA 3apnnathl, onpedensiownii B
LEHEXHOM BbIpaXeHWn 3aTpaTy pa6oueit cunbl. [NA wcumcneHus obuieil peHTa-
6eNbHOCTU Hafo WCMONb30BaTb (HOHJA 3apniaTbl BCEro MepcoHana npeanpuaTus,
a [ANA WUCYMCNEHMS| PacueTHOW peHTabenbHOCTU — (OHA 3apnaatbl MPOMbILI/IEH-
HO-MPOM3BOACTBEHHOIO MepcoHana npeanpuaTus.

Mo HOBO MeTOAMKE WCYMUCNEHHAs pPeHTabenbHOCTb XapaKTepusyeT 6onee
06bEKTUBHO [eATENbHOCTL NpeanpuaTua. [pPOM3BOAUTENILHOCTL  TPyAa MOXHO
Tenepb MNPSIMO CBA3aTb C PEHTa6e/IbHOCTbIO.
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